
กองทุนเปิดเคเคพี EMERGING MARKETS EX CHINA - HEDGED
KKP EMERGING MARKETS EX CHINA FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิดทั่วไป
KKP EMXCN-H

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้
มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Emerging Market

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ iShares 
MSCI Emerging Markets ex China ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับผลการดําเนินงานจากการ 
ลงทุนของดัชนีที่ประกอบด้วยตราสารทุนในตลาดกลุ่มประเทศเกิดใหม่ขนาดกลางและขนาดใหญ่ 
ซ่ึงไม่รวมประเทศจีน 
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย BlackRock Fund Advisors. (BFA) 
• ในสภาวการณ์ปกติกองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียงด้าน 
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเกือบทั้งหมด 
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก 
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามดัชนีช้ีวัด (passive management) 
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน 
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ 
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก โดยเฉล่ียในรอบปี
ไม่น้อยกว่า 80 % ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 9 กุมภาพันธ์ 2567

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ณิชนันทน์ จงสวัสด์ิ (ต้ังแต่ 9 ก.พ. 67)

2. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ต้ังแต่ 9 ก.พ. 67)

ดัชนีช้ีวัด :
(1) 95% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลก
เปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียน เพื่อคํานวณผล
ตอบแทน เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม -1.78% -1.78% -10.13% -6.76%

ตัวช้ีวัด -1.32% -1.32% -9.05% -4.56%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 1.53% 1.53% -5.08% -1.74%

ความผันผวนของกองทุน 15.24% 15.24% 13.15% 14.98%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 15.40% 15.40% 13.24% 15.17%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ 
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴ 

กองทุนรวม -3.55%

ตัวช้ีวัด -1.18%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 14.57%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 14.74%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹ 
(ปัจจุบัน T+2)² 

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

Maximum
Drawdown

-13.87%

FX Hedging 96.66%

Sharpe Ratio -0.40

Alpha -2.37%

Beta 0.99

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.94 เท่า

หมายเหตุ ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ 
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
² ปัจจุบัน T+2 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY 
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+2 สําหรับบัญชีธนาคาร 
อ่ืน นอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง) 
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดกําหนดการการซ้ือขายของกองทุนเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุน 
ผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซ้ือ/คําส่ังสับเปล่ียนเข้า โดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุน 
และผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่
https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

การจัดการ 2.6750 % 1.0700 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 1.2010 %

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี วันที่ 9 ก.พ. 67 - 31 ม.ค. 68
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

%NAVประเทศ

UNITED STATES 99.04

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

การขาย 2.0000 % 0.5000 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % 0.5000 (ยกเว้นเฉพาะกรณี
ที่สับเปล่ียนมาจาก KKP EMXCN-UH)

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียน
เรียกเก็บ

50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee)
และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซ้ําซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะ
ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ําซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00
ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.04

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.35

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.33

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -0.09

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า -0.63

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

ISHARES MSCI EMERGING
MARKETS EX CHINA ETF  (EMXC
US)

99.04

KKP EMXCN-H



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน ISHARES MSCI EMERGING MARKETS EX CHINA ETF

ISIN code US46434G7640

Bloomberg code EMXC US EQUITY

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:

KKP EMXCN-H









 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

 

KKP EMXCN-H FUND 

• กองทุนนี้เป็นกองทุนตราสารทุนทีล่งทุนในต่างประเทศ โดยจัดตัง้ในรูป 
Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก) เพียง
กอ งทุ น เ ดีย ว  คือ  iShares MSCI Emerging Markets ex China ETF 
ดังนัน้ ผลตอบแทนของกองทนุนีจ้งึขึน้อยู่กับกองทนุหลักทีก่องทนุลงทนุ 
โดยหากผลตอบแทนของกองทุนหลักไดร้ับผลกระทบในทางลบจาก
ปัจจัยความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทน
ของกองทุนนี้ และผูล้งทุนอาจมีโอกาสไดร้ับเงินคืนนอ้ยกว่าเงนิลงทุน
เริม่แรก  

• กองทุนนี้ไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการลงทุนในต่างประเทศ เชน่ ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงในเรือ่ง
เศรษฐกจิ การเมอืง และสังคม ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความ
เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายและภาษีอากรที่เกี่ยวขอ้งของประเทศที่
กองทุนลงทุน ความเสี่ยงจากการลงทุนในตลาดเกดิใหม่ (Emerging 
markets) เป็นตน้  

• กองทนุหลักมวัีตถปุระสงคก์ารลงทนุเพือ่สรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกับ
ผลการด าเนินงานจากการลงทุนของดัชนีที่ประกอบดว้ยตราสารทุนใน
ตลาดกลุ่มประเทศเกดิใหม่ขนาดกลางและขนาดใหญ่ ซึง่ไม่รวมประเทศ
จนี ทัง้นี ้การลงทนุในตลาดเกดิใหมอ่าจมคีวามเสีย่งมากกว่าการลงทุนใน
ตลาดของกลุ่มประเทศทีพ่ัฒนาแลว้ และอาจไดร้ับผลกระทบจากอัตรา
เงินเฟ้อ ความไม่มั่นคงทางการเมือง และสภาวะเศรษฐกิจที่มีการ
เปลี่ยนแปลงรวดเร็วกว่าตลาดในกลุ่มประเทศพัฒนาแลว้ นอกจากนี้ 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดกลุ่มประเทศเกิดใหม่ไม่ถูกควบคุมอย่าง
เขม้งวดเท่ากับบริษัทในกลุ่มประเทศที่พัฒนาแลว้ในดา้นหลักเกณฑ์
ขอ้บังคับจากหน่วยงานก ากับดูแล มาตรฐานทางบัญช ีหรอืการตรวจสอบ
ของผูส้อบบัญช ีส่งผลใหข้อ้มูลเกีย่วกับหลักทรัพยท์ีก่องทุนหลักลงทุน
อาจมคีวามน่าเชือ่ถอืหรอืความครบถว้นสมบูรณ์นอ้ยกว่า รวมถงึตลาดใน
กลุ่มประเทศตลาดเกดิใหม่มักจะมกีารประเมนิมูลค่าหลักทรัพยท์ีเ่ชือ่ถอื
ไดน้อ้ยกว่า และมคีวามเสีย่งดา้นการเก็บรักษาหลักทรัพยม์ากกว่าตลาด
ในกลุ่มประเทศพัฒนาแลว้ และอาจมอีุปสรรคทีม่นัียส าคัญในการเขา้ถงึ
ขอ้มลูทีส่ าคัญตอ่การสอบสวนหรอืด าเนนิคดกีับบรษัิท รวมถงึผูถ้อืหุน้อาจ
ไดร้ับการชดเชยทางกฎหมายทีจ่ ากัด ทัง้นี้ กองทุนหลักไม่ไดม้กีลยุทธ์
การลงทุนเชงิรุกและไม่ไดคั้ดเลอืกการลงทุนโดยค านึงถงึการปกป้องผู ้
ลงทนุ และแมว้า่กองทนุหลักจะไม่ไดล้งทนุโดยตรงในหลักทรัพยป์ระเทศ
จีน แต่หลายบรษัิทในกลุ่มประเทศเกดิใหม่ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนี
อา้งองิมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับเศรษฐกจิของประเทศจนี ดังนัน้ จงึอาจ
ท าใหผู้ล้งทุนตอ้งเผชญิกับความเสีย่งต่าง ๆ สูงกว่าการลงทุนในประเทศ
กลุม่ Developed market 

• กองทุนหลักมีการกระจุกตัวดา้นการลงทุนในอุตสาหกรรมหรือกลุ่ม
อุตสาหกรรม (ในสัดส่วนรอ้ยละ 25 ของทรัพยส์นิของกองทุนหลัก หรอื
มากกว่า) เพื่อใหใ้กลเ้คียงกับดัชนีอา้งองิ ดังนั้น กองทุนหลักจึงอาจมี
ความเสีย่งมากกว่ากองทุนทีล่งทุนกระจายในหลายอตุสาหกรรมหรอืกลุม่
อตุสาหกรรม 

• กองทุนนี้มีความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกองทุน ETF เช่น ความเสี่ยงของ
ตลาด (Market Risk) ความเสี่ยงที่เกดิจากการบรหิารเชงิรับ (Passive 
Investment Risk)  ความเสีย่งทีเ่กดิจากการมผีูร้ว่มคา้หน่วยลงทนุจ านวน
นอ้ยราย (Authorized Participant Concentration Risk) ความเสีย่งดา้น
ผูถ้อืหน่วยรายใหญ่และการขายคนืขนาดใหญ่ (Large Shareholder and 
Large-Scale Redemption Risk) ความเสีย่งจากการปิดท าการของตลาด
ซือ้ขาย (National Closed Market Trading Risk) ความเสีย่งจากการซือ้
ขายในตลาด (Market Trading Risk) ความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับดัชนี 
(Index-Related Risk) ความเสีย่งดา้น Tracking Error (Tracking Error 
Risk) ความเสี่ยงของตราสารทุน (Equity Securities Risk) ความเสี่ยง
ดา้นภูมิศาสตร์ (Geographic Risk) ความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ (Currency Risk) เป็นตน้ ผูล้งทุนโปรดศึกษา
รายละเอยีดความเสีย่งไดจ้ากหัวขอ้ “ความเสีย่งในการลงทุนของกองทนุ
รวมและการบรหิารจัดการความเสีย่ง” 

• กองทุนหลักอาจเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อใหม้ีผลตอบแทน
เป็นไปตามดัชนีอา้งองิ เพือ่อ านวยความสะดวกในการซือ้ขายหลักทรัพย ์
หรอืเพือ่ลดตน้ทุนในการซือ้ขายหลักทรัพย ์(แต่จะไม่ลงทุนในสัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้เพือ่เก็งก าไร) ดังนัน้ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทนุ
รวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจ
เกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และควร
ค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทนุ ฐานะการเงนิของ
ผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ลงทนุได ้

• กองทุนอาจลงทุนหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่
ลดความเสีย่ง (Hedging) โดยอาจม ีunderlying เป็นตราสารทุน หน่วย
ลงทุนของกองทนุ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารทุน อัตราแลกเปลีย่น 
อัตราดอกเบีย้ และ/หรอื underlying อืน่ตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต. อนุญาต
ใหก้องทนุลงทนุได ้

• ในสภาวการณ์ปกตกิองทุนอาจพจิารณาลงทุนในหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ กองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพือ่
ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด (ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนในต่างประเทศ) กองทุนจงึอาจมคีวามเสีย่งดา้น
อัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจท าให ้
ผูล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นหรอืไดร้ับเงนิคนืต ่ากว่าเงิน
ลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่งดา้นอัตรา
แลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึ่งท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้นี ้บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการ
ลงทุน กรณีทีส่ถานการณ์การลงทุนในต่างประเทศเกดิเหตุการณ์ไม่ปกต ิ
กองทุนอาจด ารงสัดส่วนการป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นนอ้ย
กวา่รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ
เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้นัน้ไม่ใชส่ิง่เดยีวกับ
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลในอดตีในการ
ค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute correlation 
coefficient) กองทุนรวมจงึมคีวามเสี่ยง หากสนิคา้หรอืตัวแปรที่สัญญา
ซือ้ขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพย์สนิที่ตอ้งการลดความ
เสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มูลในอดตี ซึง่อาจส่งผลให ้
การเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสีย่งไดอ้ย่างเต็ม
ประสทิธภิาพ 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธุรกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบรหิารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชนส์งูสดุแก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุของ

ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• เนือ่งจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทุน
ต่างประเทศทีก่องทุนไปลงทุน และ/หรอืประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกับการท า
ธุรกรรมการลงทนุอาจจะไมต่รงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย จงึอาจ
สง่ผลกระทบตอ่การสง่ค าสั่งซือ้/ขายคนื/สับเปลีย่นหน่วยลงทนุ และ/หรอื
ระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 



กองทุนเปิดเคเคพี EMERGING MARKETS EX CHINA - HEDGED
KKP EMERGING MARKETS EX CHINA FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิด M
KKP EMXCN-H-M

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้
มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Emerging Market

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ iShares 
MSCI Emerging Markets ex China ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับผลการดําเนินงานจากการ 
ลงทุนของดัชนีที่ประกอบด้วยตราสารทุนในตลาดกลุ่มประเทศเกิดใหม่ขนาดกลางและขนาดใหญ่ 
ซ่ึงไม่รวมประเทศจีน 
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย BlackRock Fund Advisors. (BFA) 
• ในสภาวการณ์ปกติกองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียงด้าน 
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเกือบทั้งหมด 
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก 
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามดัชนีช้ีวัด (passive management) 
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน 
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ 
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก โดยเฉล่ียในรอบปี
ไม่น้อยกว่า 80 % ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 9 กุมภาพันธ์ 2567

วันเร่ิมต้น class  : 13 มีนาคม 2567

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ณิชนันทน์ จงสวัสด์ิ (ต้ังแต่ 9 ก.พ. 67)

2. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ต้ังแต่ 9 ก.พ. 67)

ดัชนีช้ีวัด :
(1) 95% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลก
เปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียน เพื่อคํานวณผล
ตอบแทน เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³˒⁵ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴˒⁵ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม -1.78% -1.78% -10.13% -6.76%

ตัวช้ีวัด -1.32% -1.32% -9.05% -4.56%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 1.53% 1.53% -5.08% -1.74%

ความผันผวนของกองทุน 15.24% 15.24% 13.15% 14.98%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 15.40% 15.40% 13.24% 15.17%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ 
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴ 

กองทุนรวม -6.52%

ตัวช้ีวัด -4.50%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 14.71%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 14.88%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี
5. ผลการดําเนินงานของ KKP EMXCN-H-M คํานวณจากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ KKP EMXCN-H
FUND

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹ 
(ปัจจุบัน T+2)² 

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

Maximum
Drawdown

-13.87%

FX Hedging 96.66%

Sharpe Ratio -0.60

Alpha -2.01%

Beta 0.99

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.94 เท่า

หมายเหตุ ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ 
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
² ปัจจุบัน T+2 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY 
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+2 สําหรับบัญชีธนาคาร 
อ่ืน นอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง) 
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดกําหนดการการซ้ือขายของกองทุนเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุน 
ผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซ้ือ/คําส่ังสับเปล่ียนเข้า โดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุน 
และผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่
https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

การจัดการ 2.6750 % 1.0700 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 0.1540 %

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี วันที่ 9 ก.พ. 67 - 31 ม.ค. 68
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

%NAVประเทศ

UNITED STATES 99.04

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

การขาย 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียน
เรียกเก็บ

50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee)
และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซ้ําซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะ
ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ําซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00
ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.04

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.35

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.33

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -0.09

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า -0.63

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

ISHARES MSCI EMERGING
MARKETS EX CHINA ETF  (EMXC
US)

99.04

KKP EMXCN-H-M



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน ISHARES MSCI EMERGING MARKETS EX CHINA ETF

ISIN code US46434G7640

Bloomberg code EMXC US EQUITY

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:
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KKP EMXCN-H FUND 

• กองทุนนี้เป็นกองทุนตราสารทุนทีล่งทุนในต่างประเทศ โดยจัดตัง้ในรูป 
Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก) เพียง
กอ งทุ น เ ดีย ว  คือ  iShares MSCI Emerging Markets ex China ETF 
ดังนัน้ ผลตอบแทนของกองทนุนีจ้งึขึน้อยู่กับกองทนุหลักทีก่องทนุลงทนุ 
โดยหากผลตอบแทนของกองทุนหลักไดร้ับผลกระทบในทางลบจาก
ปัจจัยความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทน
ของกองทุนนี้ และผูล้งทุนอาจมีโอกาสไดร้ับเงินคืนนอ้ยกว่าเงนิลงทุน
เริม่แรก  

• กองทุนนี้ไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการลงทุนในต่างประเทศ เชน่ ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงในเรือ่ง
เศรษฐกจิ การเมอืง และสังคม ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความ
เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายและภาษีอากรที่เกี่ยวขอ้งของประเทศที่
กองทุนลงทุน ความเสี่ยงจากการลงทุนในตลาดเกดิใหม่ (Emerging 
markets) เป็นตน้  

• กองทนุหลักมวัีตถปุระสงคก์ารลงทนุเพือ่สรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกับ
ผลการด าเนินงานจากการลงทุนของดัชนีที่ประกอบดว้ยตราสารทุนใน
ตลาดกลุ่มประเทศเกดิใหม่ขนาดกลางและขนาดใหญ่ ซึง่ไม่รวมประเทศ
จนี ทัง้นี ้การลงทนุในตลาดเกดิใหมอ่าจมคีวามเสีย่งมากกว่าการลงทุนใน
ตลาดของกลุ่มประเทศทีพ่ัฒนาแลว้ และอาจไดร้ับผลกระทบจากอัตรา
เงินเฟ้อ ความไม่มั่นคงทางการเมือง และสภาวะเศรษฐกิจที่มีการ
เปลี่ยนแปลงรวดเร็วกว่าตลาดในกลุ่มประเทศพัฒนาแลว้ นอกจากนี้ 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดกลุ่มประเทศเกิดใหม่ไม่ถูกควบคุมอย่าง
เขม้งวดเท่ากับบริษัทในกลุ่มประเทศที่พัฒนาแลว้ในดา้นหลักเกณฑ์
ขอ้บังคับจากหน่วยงานก ากับดูแล มาตรฐานทางบัญช ีหรอืการตรวจสอบ
ของผูส้อบบัญช ีส่งผลใหข้อ้มูลเกีย่วกับหลักทรัพยท์ีก่องทุนหลักลงทุน
อาจมคีวามน่าเชือ่ถอืหรอืความครบถว้นสมบูรณ์นอ้ยกว่า รวมถงึตลาดใน
กลุ่มประเทศตลาดเกดิใหม่มักจะมกีารประเมนิมูลค่าหลักทรัพยท์ีเ่ชือ่ถอื
ไดน้อ้ยกว่า และมคีวามเสีย่งดา้นการเก็บรักษาหลักทรัพยม์ากกว่าตลาด
ในกลุ่มประเทศพัฒนาแลว้ และอาจมอีุปสรรคทีม่นัียส าคัญในการเขา้ถงึ
ขอ้มลูทีส่ าคัญตอ่การสอบสวนหรอืด าเนนิคดกีับบรษัิท รวมถงึผูถ้อืหุน้อาจ
ไดร้ับการชดเชยทางกฎหมายทีจ่ ากัด ทัง้นี้ กองทุนหลักไม่ไดม้กีลยุทธ์
การลงทุนเชงิรุกและไม่ไดคั้ดเลอืกการลงทุนโดยค านึงถงึการปกป้องผู ้
ลงทนุ และแมว้า่กองทนุหลักจะไม่ไดล้งทนุโดยตรงในหลักทรัพยป์ระเทศ
จีน แต่หลายบรษัิทในกลุ่มประเทศเกดิใหม่ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนี
อา้งองิมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับเศรษฐกจิของประเทศจนี ดังนัน้ จงึอาจ
ท าใหผู้ล้งทุนตอ้งเผชญิกับความเสีย่งต่าง ๆ สูงกว่าการลงทุนในประเทศ
กลุม่ Developed market 

• กองทุนหลักมีการกระจุกตัวดา้นการลงทุนในอุตสาหกรรมหรือกลุ่ม
อุตสาหกรรม (ในสัดส่วนรอ้ยละ 25 ของทรัพยส์นิของกองทุนหลัก หรอื
มากกว่า) เพื่อใหใ้กลเ้คียงกับดัชนีอา้งองิ ดังนั้น กองทุนหลักจึงอาจมี
ความเสีย่งมากกว่ากองทุนทีล่งทุนกระจายในหลายอตุสาหกรรมหรอืกลุม่
อตุสาหกรรม 

• กองทุนนี้มีความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกองทุน ETF เช่น ความเสี่ยงของ
ตลาด (Market Risk) ความเสี่ยงที่เกดิจากการบรหิารเชงิรับ (Passive 
Investment Risk)  ความเสีย่งทีเ่กดิจากการมผีูร้ว่มคา้หน่วยลงทนุจ านวน
นอ้ยราย (Authorized Participant Concentration Risk) ความเสีย่งดา้น
ผูถ้อืหน่วยรายใหญ่และการขายคนืขนาดใหญ่ (Large Shareholder and 
Large-Scale Redemption Risk) ความเสีย่งจากการปิดท าการของตลาด
ซือ้ขาย (National Closed Market Trading Risk) ความเสีย่งจากการซือ้
ขายในตลาด (Market Trading Risk) ความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับดัชนี 
(Index-Related Risk) ความเสีย่งดา้น Tracking Error (Tracking Error 
Risk) ความเสี่ยงของตราสารทุน (Equity Securities Risk) ความเสี่ยง
ดา้นภูมิศาสตร์ (Geographic Risk) ความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ (Currency Risk) เป็นตน้ ผูล้งทุนโปรดศึกษา
รายละเอยีดความเสีย่งไดจ้ากหัวขอ้ “ความเสีย่งในการลงทุนของกองทนุ
รวมและการบรหิารจัดการความเสีย่ง” 

• กองทุนหลักอาจเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อใหม้ีผลตอบแทน
เป็นไปตามดัชนีอา้งองิ เพือ่อ านวยความสะดวกในการซือ้ขายหลักทรัพย ์
หรอืเพือ่ลดตน้ทุนในการซือ้ขายหลักทรัพย ์(แต่จะไม่ลงทุนในสัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้เพือ่เก็งก าไร) ดังนัน้ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทนุ
รวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจ
เกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และควร
ค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทนุ ฐานะการเงนิของ
ผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ลงทนุได ้

• กองทุนอาจลงทุนหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่
ลดความเสีย่ง (Hedging) โดยอาจม ีunderlying เป็นตราสารทุน หน่วย
ลงทุนของกองทนุ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารทุน อัตราแลกเปลีย่น 
อัตราดอกเบีย้ และ/หรอื underlying อืน่ตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต. อนุญาต
ใหก้องทนุลงทนุได ้

• ในสภาวการณ์ปกตกิองทุนอาจพจิารณาลงทุนในหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ กองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพือ่
ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด (ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนในต่างประเทศ) กองทุนจงึอาจมคีวามเสีย่งดา้น
อัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจท าให ้
ผูล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นหรอืไดร้ับเงนิคนืต ่ากว่าเงิน
ลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่งดา้นอัตรา
แลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึ่งท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้นี ้บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการ
ลงทุน กรณีทีส่ถานการณ์การลงทุนในต่างประเทศเกดิเหตุการณ์ไม่ปกต ิ
กองทุนอาจด ารงสัดส่วนการป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นนอ้ย
กวา่รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ
เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้นัน้ไม่ใชส่ิง่เดยีวกับ
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลในอดตีในการ
ค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute correlation 
coefficient) กองทุนรวมจงึมคีวามเสี่ยง หากสนิคา้หรอืตัวแปรที่สัญญา
ซือ้ขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพย์สนิที่ตอ้งการลดความ
เสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มูลในอดตี ซึง่อาจส่งผลให ้
การเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสีย่งไดอ้ย่างเต็ม
ประสทิธภิาพ 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธุรกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบรหิารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชนส์งูสดุแก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุของ

ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• เนือ่งจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทุน
ต่างประเทศทีก่องทุนไปลงทุน และ/หรอืประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกับการท า
ธุรกรรมการลงทนุอาจจะไมต่รงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย จงึอาจ
สง่ผลกระทบตอ่การสง่ค าสั่งซือ้/ขายคนื/สับเปลีย่นหน่วยลงทนุ และ/หรอื
ระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 



กองทุนเปิดเคเคพี EMERGING MARKETS EX CHINA - HEDGED
KKP EMERGING MARKETS EX CHINA FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม
KKP EMXCN-H-SSF

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมเพื่อการออม
กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน
กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Emerging Market

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ iShares 
MSCI Emerging Markets ex China ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับผลการดําเนินงานจากการ 
ลงทุนของดัชนีที่ประกอบด้วยตราสารทุนในตลาดกลุ่มประเทศเกิดใหม่ขนาดกลางและขนาดใหญ่ 
ซ่ึงไม่รวมประเทศจีน 
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย BlackRock Fund Advisors. (BFA) 
• ในสภาวการณ์ปกติกองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียงด้าน 
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเกือบทั้งหมด 
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก 
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามดัชนีช้ีวัด (passive management) 
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน 
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ 
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก โดยเฉล่ียในรอบปี
ไม่น้อยกว่า 80 % ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 9 กุมภาพันธ์ 2567

วันเร่ิมต้น class  : 13 มีนาคม 2567

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ณิชนันทน์ จงสวัสด์ิ (ต้ังแต่ 9 ก.พ. 67)

2. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ต้ังแต่ 9 ก.พ. 67)

ดัชนีช้ีวัด :
(1) 95% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลก
เปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียน เพื่อคํานวณผล
ตอบแทน เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม -1.78% -1.78% -10.13% -6.75%

ตัวช้ีวัด -1.32% -1.32% -9.05% -4.56%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 1.53% 1.53% -5.08% -1.74%

ความผันผวนของกองทุน 15.24% 15.24% 13.15% 14.98%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 15.40% 15.40% 13.24% 15.17%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ 
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴ 

กองทุนรวม -6.52%

ตัวช้ีวัด -4.50%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 14.71%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 14.88%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹ 
(ปัจจุบัน T+2)² 

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  :
หยุดรับคําส่ังซ้ือ ต้ังแต่ 
วันที ่1 มกราคม 2568 
เป็นต้นไป

เวลาทําการ  : -

การซ้ือคร้ังแรกข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

Maximum
Drawdown

-13.87%

FX Hedging 96.66%

Sharpe Ratio -0.60

Alpha -2.01%

Beta 0.99

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.94 เท่า

หมายเหตุ ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ 
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
² ปัจจุบัน T+2 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY 
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+2 สําหรับบัญชีธนาคาร 
อ่ืน นอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง) 
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดกําหนดการการซ้ือขายของกองทุนเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุน 
ผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซ้ือ/คําส่ังสับเปล่ียนเข้า โดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุน 
และผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่
https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

การจัดการ 2.6750 % 1.0700 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 1.0900 %

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี วันที่ 9 ก.พ. 67 - 31 ม.ค. 68
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

%NAVประเทศ

UNITED STATES 99.04

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

การขาย 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียน
เรียกเก็บ

ปัจจุบันยกเว้น

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee)
และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซ้ําซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะ
ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ําซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00
ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.04

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.35

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.33

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -0.09

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า -0.63

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

ISHARES MSCI EMERGING
MARKETS EX CHINA ETF  (EMXC
US)

99.04

KKP EMXCN-H-SSF



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน ISHARES MSCI EMERGING MARKETS EX CHINA ETF

ISIN code US46434G7640

Bloomberg code EMXC US EQUITY

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:
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KKP EMXCN-H FUND 

• กองทุนนี้เป็นกองทุนตราสารทุนทีล่งทุนในต่างประเทศ โดยจัดตัง้ในรูป 
Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก) เพียง
กอ งทุ น เ ดีย ว  คือ  iShares MSCI Emerging Markets ex China ETF 
ดังนัน้ ผลตอบแทนของกองทนุนีจ้งึขึน้อยู่กับกองทนุหลักทีก่องทนุลงทนุ 
โดยหากผลตอบแทนของกองทุนหลักไดร้ับผลกระทบในทางลบจาก
ปัจจัยความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทน
ของกองทุนนี้ และผูล้งทุนอาจมีโอกาสไดร้ับเงินคืนนอ้ยกว่าเงนิลงทุน
เริม่แรก  

• กองทุนนี้ไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการลงทุนในต่างประเทศ เชน่ ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงในเรือ่ง
เศรษฐกจิ การเมอืง และสังคม ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความ
เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายและภาษีอากรที่เกี่ยวขอ้งของประเทศที่
กองทุนลงทุน ความเสี่ยงจากการลงทุนในตลาดเกดิใหม่ (Emerging 
markets) เป็นตน้  

• กองทนุหลักมวัีตถปุระสงคก์ารลงทนุเพือ่สรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกับ
ผลการด าเนินงานจากการลงทุนของดัชนีที่ประกอบดว้ยตราสารทุนใน
ตลาดกลุ่มประเทศเกดิใหม่ขนาดกลางและขนาดใหญ่ ซึง่ไม่รวมประเทศ
จนี ทัง้นี ้การลงทนุในตลาดเกดิใหมอ่าจมคีวามเสีย่งมากกว่าการลงทุนใน
ตลาดของกลุ่มประเทศทีพ่ัฒนาแลว้ และอาจไดร้ับผลกระทบจากอัตรา
เงินเฟ้อ ความไม่มั่นคงทางการเมือง และสภาวะเศรษฐกิจที่มีการ
เปลี่ยนแปลงรวดเร็วกว่าตลาดในกลุ่มประเทศพัฒนาแลว้ นอกจากนี้ 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดกลุ่มประเทศเกิดใหม่ไม่ถูกควบคุมอย่าง
เขม้งวดเท่ากับบริษัทในกลุ่มประเทศที่พัฒนาแลว้ในดา้นหลักเกณฑ์
ขอ้บังคับจากหน่วยงานก ากับดูแล มาตรฐานทางบัญช ีหรอืการตรวจสอบ
ของผูส้อบบัญช ีส่งผลใหข้อ้มูลเกีย่วกับหลักทรัพยท์ีก่องทุนหลักลงทุน
อาจมคีวามน่าเชือ่ถอืหรอืความครบถว้นสมบูรณ์นอ้ยกว่า รวมถงึตลาดใน
กลุ่มประเทศตลาดเกดิใหม่มักจะมกีารประเมนิมูลค่าหลักทรัพยท์ีเ่ชือ่ถอื
ไดน้อ้ยกว่า และมคีวามเสีย่งดา้นการเก็บรักษาหลักทรัพยม์ากกว่าตลาด
ในกลุ่มประเทศพัฒนาแลว้ และอาจมอีุปสรรคทีม่นัียส าคัญในการเขา้ถงึ
ขอ้มลูทีส่ าคัญตอ่การสอบสวนหรอืด าเนนิคดกีับบรษัิท รวมถงึผูถ้อืหุน้อาจ
ไดร้ับการชดเชยทางกฎหมายทีจ่ ากัด ทัง้นี้ กองทุนหลักไม่ไดม้กีลยุทธ์
การลงทุนเชงิรุกและไม่ไดคั้ดเลอืกการลงทุนโดยค านึงถงึการปกป้องผู ้
ลงทนุ และแมว้า่กองทนุหลักจะไม่ไดล้งทนุโดยตรงในหลักทรัพยป์ระเทศ
จีน แต่หลายบรษัิทในกลุ่มประเทศเกดิใหม่ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนี
อา้งองิมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับเศรษฐกจิของประเทศจนี ดังนัน้ จงึอาจ
ท าใหผู้ล้งทุนตอ้งเผชญิกับความเสีย่งต่าง ๆ สูงกว่าการลงทุนในประเทศ
กลุม่ Developed market 

• กองทุนหลักมีการกระจุกตัวดา้นการลงทุนในอุตสาหกรรมหรือกลุ่ม
อุตสาหกรรม (ในสัดส่วนรอ้ยละ 25 ของทรัพยส์นิของกองทุนหลัก หรอื
มากกว่า) เพื่อใหใ้กลเ้คียงกับดัชนีอา้งองิ ดังนั้น กองทุนหลักจึงอาจมี
ความเสีย่งมากกว่ากองทุนทีล่งทุนกระจายในหลายอตุสาหกรรมหรอืกลุม่
อตุสาหกรรม 

• กองทุนนี้มีความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกองทุน ETF เช่น ความเสี่ยงของ
ตลาด (Market Risk) ความเสี่ยงที่เกดิจากการบรหิารเชงิรับ (Passive 
Investment Risk)  ความเสีย่งทีเ่กดิจากการมผีูร้ว่มคา้หน่วยลงทนุจ านวน
นอ้ยราย (Authorized Participant Concentration Risk) ความเสีย่งดา้น
ผูถ้อืหน่วยรายใหญ่และการขายคนืขนาดใหญ่ (Large Shareholder and 
Large-Scale Redemption Risk) ความเสีย่งจากการปิดท าการของตลาด
ซือ้ขาย (National Closed Market Trading Risk) ความเสีย่งจากการซือ้
ขายในตลาด (Market Trading Risk) ความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับดัชนี 
(Index-Related Risk) ความเสีย่งดา้น Tracking Error (Tracking Error 
Risk) ความเสี่ยงของตราสารทุน (Equity Securities Risk) ความเสี่ยง
ดา้นภูมิศาสตร์ (Geographic Risk) ความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ (Currency Risk) เป็นตน้ ผูล้งทุนโปรดศึกษา
รายละเอยีดความเสีย่งไดจ้ากหัวขอ้ “ความเสีย่งในการลงทุนของกองทนุ
รวมและการบรหิารจัดการความเสีย่ง” 

• กองทุนหลักอาจเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อใหม้ีผลตอบแทน
เป็นไปตามดัชนีอา้งองิ เพือ่อ านวยความสะดวกในการซือ้ขายหลักทรัพย ์
หรอืเพือ่ลดตน้ทุนในการซือ้ขายหลักทรัพย ์(แต่จะไม่ลงทุนในสัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้เพือ่เก็งก าไร) ดังนัน้ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทนุ
รวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจ
เกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และควร
ค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทนุ ฐานะการเงนิของ
ผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ลงทนุได ้

• กองทุนอาจลงทุนหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่
ลดความเสีย่ง (Hedging) โดยอาจม ีunderlying เป็นตราสารทุน หน่วย
ลงทุนของกองทนุ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารทุน อัตราแลกเปลีย่น 
อัตราดอกเบีย้ และ/หรอื underlying อืน่ตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต. อนุญาต
ใหก้องทนุลงทนุได ้

• ในสภาวการณ์ปกตกิองทุนอาจพจิารณาลงทุนในหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ กองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพือ่
ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด (ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนในต่างประเทศ) กองทุนจงึอาจมคีวามเสีย่งดา้น
อัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจท าให ้
ผูล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นหรอืไดร้ับเงนิคนืต ่ากว่าเงิน
ลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่งดา้นอัตรา
แลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึ่งท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้นี ้บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการ
ลงทุน กรณีทีส่ถานการณ์การลงทุนในต่างประเทศเกดิเหตุการณ์ไม่ปกต ิ
กองทุนอาจด ารงสัดส่วนการป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นนอ้ย
กวา่รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ
เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้นัน้ไม่ใชส่ิง่เดยีวกับ
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลในอดตีในการ
ค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute correlation 
coefficient) กองทุนรวมจงึมคีวามเสี่ยง หากสนิคา้หรอืตัวแปรที่สัญญา
ซือ้ขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพย์สนิที่ตอ้งการลดความ
เสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มูลในอดตี ซึง่อาจส่งผลให ้
การเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสีย่งไดอ้ย่างเต็ม
ประสทิธภิาพ 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธุรกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบรหิารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชนส์งูสดุแก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุของ

ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• เนือ่งจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทุน
ต่างประเทศทีก่องทุนไปลงทุน และ/หรอืประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกับการท า
ธุรกรรมการลงทนุอาจจะไมต่รงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย จงึอาจ
สง่ผลกระทบตอ่การสง่ค าสั่งซือ้/ขายคนื/สับเปลีย่นหน่วยลงทนุ และ/หรอื
ระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 




